MENKUL KIYMETLER - DERS NOTU ( Prof. Dr. Cengiz ERDAMAR )

Muhasebe terminolojisinde Hisse Senetleri, Tahviller ve Diger Ozellikli Borglanma
Senetleri menkul kiymetler olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu kiymetler
isletmenin varliklari arasinda raporlanirken kullanilacak olan hesap isimleri,
bunlarin finansal tablolarda belirtilecek olan dederleri, isletmeye sagladiklari
getirilerin (kar payi, faiz, deger artisi, vbg) donemsellik ilkesine gore
muhasebelestirilmeleri ile ilgili konularda Tlrkiye Muhasebe Standartlari ile vergi
dizenlemelerinin ayri ayri incelenmesi gerekir.

Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (Bagl Ortakliklar) (TMS 27), istiraklerdeki
Yatinmlar (TMS 28), Is Ortakliklarindaki Paylar (TMS 31), Finansal Araglar-
Sunum (TMS32), Finansal Araglar-Muhasebelestirme ve Olcme (TMS39) ve
Finansal Araclar-Aciklamalar (TFRS 7) isimli Tlrkiye Muhasebe Standartlari
icinde bu konu ile ilgili belirli agiklamalar yer almaktadir.

Diger taraftan Gelir Vergisi Yasasi’'nda, menkul kiymetler ve gelirleri; Vergi Usul
Kanunu'nda, menkul kiymetlerin dederlendirilmesi; Tekdlzen Muhasebe
Sisteminde, menkul kiymetlerin hesap isimleri ve muhasebelestirme bigimleri ile
ilgili hiktimler yer almaktadir.

TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI'na gére, menkul kiymetlerin
muhasebelestirilmesinde, bunlarin alinis amaglarina goére,

1) Kisa Vadede Alim-Satimi Yapilmak Amaciyla Alinan Menkul Kiymetler (TUm
Menkul Kiymetler),

2) Vadesine Kadar Elde Tutulma Amaciyla Alinan Menkul Kiymetler (Tahviller
ve Diger Ozellikli Borclanma Senetleri), ve

3) Kisa Vadeli Satis Amaciyla Alinmayan Ancak Istendiginde Satilabilecek
Menkul Kiymetler (Tim Menkul Kiymetler) olarak ¢ ana gruba ayriimasi
6nem kazanmaktadir.

TMS 39’a gore kisa vadede alim satimi yapilmak amaciyla alinan menkul
kiymetler olan hisse senetleri, tahviller ve tlrevleri icin dedgerleme kriteri
gercede uygun dederdir (makul deder, fair value). Bu degerdeki degismeler,
varligin Uzerine yansitilarak, kar veya zarara aktarilir. Gergede uygun deder
olarak alinmasi gereken tutar ise borsa dederidir.

Vadesine kadar elde tutulma amaciyla alinan menkul kiymetler vadeleri
olan tahvil ve bono tirl kiymetlerdir. Bunlar baslangicta maliyetle, daha sonra
iskonto edilmis degerleri ile bilancoya yansitilir. iskonto edilmis deder, gelecekte
elde edilecek anapara ve faiz tutarlarinin, dederleme tarihinde piyasada gecerli
olan faiz orani kullanilarak bugiinkii degere indirgenmesi ile bulunur. Bu menkul
degerler, vade sonuna kadar elde tutulacaklar igin, bilanco tarihindeki gercege
uygun dederleri dikkate alinmaz. Her donem sonunda itfa edilen iskonto tutari, o
dénemin kar/zararina aktarilir.

Kisa vadeli satis amaciyla alinmayan ancak istendiginde satilabilecek
menkul kiymetler piyasa dederleri ile bilangoda belirtilir, alinis tarihindeki veya
bir 6nceki donemdeki dederi ile dederleme tarihindeki dederi arasinda ortaya
cikan deger farki Bilancoda, Ozkaynaklar arasinda, Realize Edilmemis Gelir veya
Gider olarak muhasebelestirilir.



Muhasebe Standartlarina gore, hisse senetleri ile temsil edilen Istirakler ve Bagli
Ortakliklarin Ozkaynak Yéntemine gére muhasebelestiriimesi gerekmektedir. Bu
yonteme gore hesaplanan deder artislari ve azalislari karsihdinda, gelir ve gider
hesaplarina kayit yapilir.

VERGI USUL KANUNU’nda menkul kiymetler deerleme acgisindan herhangi bir
siniflamaya tabi tutulmamistir. Hisse senetleri ile fon portfoyinin en az % 51'i
Turkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirrm fonu
katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul
kiymet borsa rayici ile degerlenir.

Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa
degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline, vadesinde elde edilecek
gelirin (kur farklari dahil), iktisap tarihinden dederleme ginine kadar gegen
sureye isabet eden kisminin eklenmesi ile hesaplanir.

Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina baglh olarak
dogan ve dedgerleme glni itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul
kiymetler, alis bedeli ile degerlenir (m.279)

TEKDUZEN HESAP PLANI'Inda isletmenin varliklar arasinda yer alan menkul
kiymetler asagida belirtilen hesaplarda izlenir.

110 HISSE SENETLERI

111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONOLARI

112 KAMU KESIMI TAHVIL, SENET VE BONOLARI

118 DIGER MENKUL KIYMETLER

119 MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI ( - )

240 BAGLI MENKUL KIYMETLER 5
241 BAGLI MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI ( - )

242 ISTIRAKLER ) _
243 ISTIRAKLER SERMAYE TAAHHUTLERI (-) 5
244 ISTIRAKLER SERMAYE PAYLARI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI ( - )

245 BAGLI ORTAKLIKLAR o
246 BAGLI ORTAKLIKLAR SERMAYE TAAHHUTLER (-) 5
247 BAGLI ORTAKLIKLAR SERMAYE PAYLARI DEGER DUSUKL. KARSILIGI ( - )

248 DIGER MALI DURAN VARLIKLAR §
249 DIGER MALI DURAN VARLIKLAR DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI ( - )

Tekdlzen hesap planinda yer alan, Deger Diisiikliigii Karsiligr Hesaplari,
Vergi Usul Kanunu’na gére kullanilamayan, ancak muhasebe kuraminda yeri olan
hesaplardir.

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari'na 6rnek olarak; Hazine Bonolari,
Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortakhdi Idaresi ve Ozellestirme idaresi tarafindan
cikartilan Ipotege Dayali Menkul Kiymetler, Varlia Dayal Menkul Kiymetler ve
diger menkul kiymetler gosterilebilir.



